BB VHCTUTYT CEMA®OH* - Hos6pb 2020

UCCNEAOBAHWIA CBOAHbIV MHANKATOP, OTPaXkatoLLmin COCTOSIHME MHEOPMAaLMOHHOIO dhoHa
p :p VI SKCMEPTUSSI no pesynbTataM MOHUTOPUHIa POCCUNCKON SKOHOMMUKM
ExemecsiuHas AWHaAMUKa KOMMNOHEHT HakonneHHas 3a 12 MecsueB AMHaAMUKAa KOMMOHEHT
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OuHamuka niapekcos CEMA®OH-12M v BBI
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B Hosbpe 2020 ropa npegBaputensHas oueHka CEMA®OH-1M Unctutyta BOB.P® noseicunace o 0,2 no
cpaBHeHuto ¢ -1,3 B npeabigyliemM Mecsue (neBbli BepxHUn rpadmk). Bknag OLeHOK nepcnekTuB pOCCUMNCKOWN
9KOHOMUKM (komnoHeHTa "OueHkn") BTOpOM Mecsl Moapsg OocTaeTcs oTpuuaTtenbHbiM K3-3a  yXyOWeHus
HacTpoeHun cpedun npegnpuHumaTenen, MeHegxepos (PMI) un  notpebutenen (UMH). Bknag
MaKpO3KOHOMMYECKMX Moka3aTenen (KoMrnoHeHTa "Makpo") Obin HelTpaneH - MNO3UTMBHAasi AMHaMuKa B
NPOMBILLNIEHHOCTU, rPYy30060pOTE M BHELUHEV TOProBne KOMMNEHCMpoBanacb HeraTMBHOW B PO3HUYHOW
TOproBne, NNaTtHbIX ycrnyrax, naccaxvpoobopoTte n uHdnsaumm. Bknag oTpacneBbix nokasaTtenemn (KOMMOHEHTa
"OTtpacnu") Obin NONOXUTENEH Kak 3a cyeT JoObluK, Tak U BonblUMHCTBA obpabaTbiBaloLLUX OTpacnei.

CEMA®OH-12M, cBogHbIn nokasaTtenb 3a 12 mecsueB (HWKHWA rpadumk), B Hosibpe nosbicuncs go 0,7
NpOTMB NEepecMoTpeHHbIXx 0,2 B OKTAbpe. Mecsauem paHee oxupanocb 0Oonee CKPOMHOE MOBbIWEHNE
nokasatenss - go 0,5. [lMonoxutenbHbin Bknag B CEMA®OH Ha npoTsKeHMM MHOMMX MeCcsuEeB BHOCAT
KOMNoHeHTbl "Makpo" n "OTpacnu" npu oTpuuatenbHOM BKage KOMMOHEeHTbl "OueHkn" (npaBbli BEPXHUI
rpadovk).

YnyyweHnue gnHammka nHgekca CEMA®OH-12M B HosOpe coBnano ¢ M3MeHeHneM guHamukm nHaekca BBIT,
KOTOpbI paccuntbiBaeTcss MIHcTutyTtom BOB.P®. B rogoBom BbipaxkeHUn oueHka pocta BBI1 coctaBuna -3,7%
npotme -4,6% Mecsuem paHee (HWkHUMI rpaduk). HecmoTpa Ha GnaronpuaTHYO CUTyauuld Ha MUPOBbIX
(PMHAHCOBLIX M TOBAapHbIX pblHKax B Aekabpe, cOXpaHeHWe orpaHuyuTenbHbIX Mep OyaeT coepxvBaTb
BOCCTaHOBJIEHME POCCUNCKON SKOHOMUKM.

* - PaccunTbiBaeTCst Kak pa3HuLa NonoXuTenbHbIX (3eneHbIX) U oTpuuaTesbHbIX (KpacHbIX) CUrHANoB K obLeMy YMcny nHavkaTopos 3a 12
MecsiLeB Mo KMo4eBbIM MakporiokasaTtensm (B konuyectBe 32 nokasartenen), oTpacneson AuHamuku (40), OLEHOYHBIM MHAMKaTOpam
POCCUICKON 3KOHOMUKM (26).

MHCTMTyT nccneaoBaHun n 3KCNepTn3bl



B3 iccrenoeami
WCCNEAOBAHMA < o o
—— 1 SCHEPTEbI ExXxeMeCAYHbLIN MOHUTOPUHI POCCUIMCKOW 3KOHOMMKM

| nex.19| amB.20| dhes.20| map.20| anp.20| mai1.20| wion.20| mon.20| asr.20| cen.20| okT.20| Hos.20
BBI1 B conoctaBUMBbIX LieHax

% M/m (cc) 0,1 0,6 Sl 15 0,4 0,7 0,2
% rir 2,0 2,0 3,1 -8,4 -5,9 -4,1 =85 -3,1 -3,7

npOMbILuneHHOCTb B CONMOCTaBUMBbIX LLleHaX
% M/Mm (cc) 1,2 1,3 1,7 1,1 0,9 0,8
% rir 2,1 71| 59| -42| -36 -2,6
Fpy3oo6o0poT TpaHcnopTa
1,4 2,4 1,0 0,6
| -6.0]

% m/m (cc) 0,1

% rir -1,3 -8,2 -4,9 -3,8
MaccaxupoobopoT TpaHcnopTa

% Mm/m (cc) 1,7 10,8 58,9 54,9 34,6 9,5
% r/r 5,4 6,5 -82,5| -71,7| -55,6| -40,6/ -36,5
MepBuYHLIN aednunT GrogxKeTa

% BBIM1 ™
% BBIT 12 m 2,3

CenbcKkoe X035IMCTBO B COMOCTAaBUMbIX LieHaxX

% Mm/m (cc) 3,2 0,5 0,3 0,3
% r/r 5,8 3,1 3,1
PeanbHas 3apaboTHas nnaTta B CONOCTaBMMbIX LieHax
% m/m (cc)
% rir

% rir
Po3HM4YHas TOProBns B COMOCTaBMMbIX LieHaxX

% M/M (cc)
% rir 1,8 2,7 47
MnaTHble ycrnyru B CONOCTaBUMbIX LieHaX
% m/m (cc) 0,4 0,0 11,3 10,9
Y% r/r 0,9 -31,4| -23,2
MHOeKkc MTHBECTULMOHHOW aKTUBHOCTHU
% m/m (cc) 1,8 2,5

% rir -1,5 2,6 3,8

CTpouTenbCTBO B COMNOCTAaBUMMbIX LieHax

% M/Mm (cc) 1,5 2,6 0,5 0,1
% r/r 0,4 1,0 2,3

51 14,7 5,7
-18,6 -7,1 -1,1

5,7

4,0 1,8 3,1
-11,5 -8,6 -1,4

UHdnauma
% m/m (cc) 0,4
% rir 3,0

Jons 6e3paboTHbIX B 3KOHOMUYECKU aKTUBHOM HaceneHuu
% (cc) [ 46[ 45 44[ 48[ 57 63 64 64 66] 65 63 6.1
MexayHapofaHble pe3epBbl, MIpA. A0NI.

Ha koreu mec] 554,4] 562,3] 570,4] 563,5] 566,0] 566,1] 568,9] 591,8] 594,4] 5834 582,8] 5827

Kypc gonnapa k py6nio, py6./gonn.

cp.mec. | 629 618 77,0

Urals, gonn./6app.

omec. | 645 6L75A2] 292 183 10| 4L9] 439 445 133

BHeluHAa ToproBna, Mnpg. Aonn.

QkcnopT 39,6
Vimnopt 24,4

MpumeyaHue: % r/r - TeMn NpUpPOCTa K COOTBETCTBYIOLLEMY MecsiLy npeablayLiero roaa; % M/M - TeMn NpupocTa K NpeasiayLiemy Mecsly; (cc) -
C yCTpaHeHeM Ce30HHOTO 1 KaneHaapHOro (akTopoB; Cp.MeC - CPEAHEMECAYHOE 3HaYEHNe

MHCTUTYT nccnegosaHvim U aKCnepTusbl



BB WHCTUTYT .
WMCCNEQOBAHWN ExemecsiuHbIN MOHUTOPWUHI
= || 3KCTEPTMZbI . - -
=cE AVHAMUKN OTPAcrien POCCUIMCKON IKOHOMUKM
| nex.19| sanB.20| des.20| map.20| anp.20| main.20| wmioH.20[ won.20| asr.20[ cen.20| okT.20| HOs.20|

MpOMBILNEHHOCTb

% M/m (cc) 1,2 1,3 1,7 1,1 0,9 0,8

% r/r 2,1 4,8 -7,1 -5,9 -4,2 -3,6 -2,6

[o6bi4ya none3HbIX UCKoNaeMbIX

% m/m (cc) 0,4 4,4 1,1 1,6

% r/r 1,8 3,1 -10,6 -9,4 -9,0 -7,6

O6pabartbiBaloLme NpousBoaCcTBa

% m/m (cc) 3,0 0,7 0, 0,3 2,0 5,6 0,8 0,3 0,3

% r/r 3,4 4,2 7,6 -4,6 -3,0 -0,1 0,4 0,5 1,1
NPOU3BOACTBO NULLEBLIX NPOAYKTOB, BKMNKOYas HaNuUTK1, 1 Tabaka

% m/m (cc) 0,6 0,6 1,0 0,7 0,7 0,8

% r/r 11,2 7,9
TeKCTUIIbHOE U LUBEWHOE NPOU3BOACTBO

% M/m (cc) 4,1 7, 9,5 8,9 83 3,1 0,8 33

% r/r 6,9 9, 1,1 11,4 11,5 9,3 12,3
NPOU3BOACTBO KOXW, U3L4eNTUA U3 KOXU U NPOU3BOACTBO 06YBU

% m/m (cc) 15 0,9 27,2 24,1 6,2 1,7 2,2

Y% ri/r -0,6 0,2 0,7 -30,7 -12,4 -10,7 -10,1 -9,6 -10,1
o6paboTka ApeBeCHHbI 1 NPOU3BOACTBO U3Aenun us gepeBa

% m/m (cc) 2,8 6,8 7,4 5,2 1,7 0,5

% rir 0,7 1,6 9,1 -6,4 1,2 2,8 4,2 7,8 | 8,0

U.e.l1.l1IOJ'IO3HO-6yMa)KH09 NPOu3BOACTBO; U3gartenibckasa u nonurpaduyeckas oeaTeribHOCTb

% mim (cc) 10 12 43 0,6 2,0 25 0,5
% ir 288]  275] 27,0

NpPOU3BOACTBO KOKCa, HedhTenpoAyKTOB U AAepHbIX MaTepuarnoB

% M/M (cC) 0,5 2.1 1,4 1,1E

% r/r 7,2 8,5 7,7 -6,4 -4,6 -5,8
XnMuyeckoe npon3Boacteo

% m/m (cc) 0,4 0,2 2,0 5,0 0,0 0,6 2,1 0,8 4,9

% r/r 6,2 8,5 9,9 10,2 13,6
npou3BoACTBO PE3UNHOBLIX U NJTACTMACCOBbIX VI3[:|,6]1VII7I

% Mm/M (cc) 3, 3,9 8,9 3,6 1,2 2,9

% r/r 8,1 -8,6 1,2 2,0 4,3 9,8
npou3BoACTBO NPOYUX HEMETAJJTUYECKUX MUHepPanbHbIX NPOAOYKTOB

% m/m (cc) , 1, 4,7 54 1,1 0,5 2,2 2,5

% r/r 2,8 4, 4,7 -10,4 -5,1 -4,9 1,7
MeTarliyprudyeckoe npon3soacrtso U Npon3Bo4CTBO NrOTOBbIX MeTaJJTIM4eCKUX Msp.enuﬁ

% M/M (cc) 8,3 5,8 4,1 1,4 2,0 0,7

% r/r 7,0 5,5 7.4 -3,2 0,1 3,5
npou3BoACTBO KOMMNbOTEPOB, ANIEKTPOHHbLIX U ONTUYECKUX M3,qen|4|7|

% M/M (cc) 26,5 14,9 6,4 26,4 [ 0,9

% r/r 9,7 17,6 46,5 22,5 | 6,9
Nnpounu3BOACTBO 3JIEKTPU4YECKOro 060py.EIOBaHVIH

% M/M (cc) 4,9 1,0 11,8 10,0 3,0 2,1

% rir [ 96| 131] -9,0 -1,8 -0,6 5,5 3,5
npou3BoacTBO MaLUUH U oGopy,qoaaHml, He BKJTH4YEeHHbIX B gpyrue rpynnmpoBku

% M/M (cc) [ 09 6,7 5,7 5,6 8,4

% r/r -0,5 5,3 8,3 13,6 19,7
Nnpou3BOACTBO aBTOTPAHCNOPTHLIX CpeacTB, NpuuenoB 1 nonynpuuenos

% M/M (cc) 4,2 49,0 24,0 25,4 24,9 4,2 0,4

% rir -8,7 -40,6]  -20,5 -1,8 6,5
NPOU3BOACTBO NPOYUX TPAHCMOPTHLIX CPeACTB U 060pyAOBaHUsA

% M/M (cc) 4,1 0,6 3,7 73 3,6 7,2 [ 6,0]

% r/r -0,6 4,9 8, -14,2 4,3 4,4 5,3 3,2
PEMOHT U MOHTaX MaLUUH U oGopy,qOBava

% M/M (cc) 0,9 9,8 0,4

% r/r -15,0[  -13,9 0,6 -0,7 -11,0

Mpoun3BoacTBO U pacnpeneneHne 3NeKTPO3IHepPrum, rasa u Boabl

% M/M (cc) 3,2 0 15 0,1 0,7 0,3

% rir -4,1 E3) 28 27 21 15

Mpumeyanme: % r/r - TeMn NPUPOCTa K COOTBETCTBYIOLLEMY MECSILLY NPEAbIAYLLEro roaa; % M/M - TEMN NPUPOCTa K NpeablayLLeMy MecsiLly; (CC) - C ycTpaHeHuem
CE30HHOTO U KarneHAapHOro akTopos.

|/|HCTI/ITyT nccnegoBaHum n 3KCNepTn3bl



BBE WHCTUTYT .
WMCCNEAOBAHWNIA . .
— 1 SCCTEPTIARbI MH,CWIKaTOpr N OUEeHKN COCTOAHUA POCCUUCKOUN IKOHOMUKHN

| nex.19] snHe.20| der.20| map.20| anp.20| main.20| wion.20| mon.20| aer.20{ cen.20| okr.20[ Hos.20
MHpgukaTopbl genoBoro uukna MHctutyta "LleHTp passutua™ HAY BLUID
OnepexatoLmmn
CWHXPOHHbIW

3anasgpbiBatoLm
Mupekc Markit PMI o6pabaTbiBatowmx oTpacnemn

14
-3,2

CBOAHbIN

Uupekc Markit PMI cchepbi yenyr

CBoAHbIi [ 531] 541] 520 87da] 22.2[ 359] 478 585 582] 537

CoBokynHbI nHaekc Markit PMI

T ) R 1 ) ) ) ) N ) A

Mupekcbl PocctaTta Poccumn
3aepy3ka mowyHocmel (Poccmam)
ao6blua | 66,0] 64,0 64,0
obpabaTka 61,0 63,0
pacnpegeneHue 56,0 56,0/ 57,0
UHAekc npednpuHuMamesnbCKoll yeepeHHocmu
noOblya
obpabatka
pacnpegeneHve 1,0
MHpekcbl noTpebutensckoro gosepus BLUMOM
nokynku TOM 42,0 32,4 34,0
KpeauT 28,4 23,6] 26,0
MUupekcobl BaHka Poccun
UHAekc nompebumenbcKkux HacmpoeHul
MNH 94,7 955
WMNH, oxunganma| 99,3 100,7

WMNH, Tekywee c| 87,8 71,0

UHOAeKkcbl OUEHOK nepcriekmue Makpo3KOHOMUYECKUX MokKazamesnel

[NpounssoacTeo 102,2| 102,3

BespaboTuua

Koppynuwus

Mart.nonoxeHnune

Oxxudaemasi HacesnieHeM UHpnAYUS

% r/r [ 90 83 79|

LjeHoeble oxxudaHusi npednpusimull

Wupexkc (CC) [ 88[  86] 133] 182 19,0[ 166] 154 151 156] 17.6] 20,3] 20,6

HoBocTHOM nHOeKkc HeonpeaeneHHOCTU IKOHOMUYECKOW NONTUTUKN

Poccs 170
doHOoBbIe UHAEKCI

Mupekc PTC 1593 1087| 1165| 1257 1284 1238
Nupekc MMBB 3134 2589 2684| 2767| 2823| 3010 3015

HaHHbil 0630p nodzomoesrneH compyOHukamu ViIHcmumyma uccriedogaHul u akcriepmu3si BOb-P®
Ha OCHoee ny6nuqulx cmamucmu4ecKux uchmo4YHUKOBS.

Llsemoeasi packpacka OoUeHOK ompaxaem MHeHUe asmopog o bra2ornpusimHbiX (3efeHbil ysem)
unu HebrazonpusmHbIX (KpacHbIl ugem) meHOeHUUssX passumus 051 3KOHOMUKU Poccuu. OHU He
obs13amersibHO ompaxkatom oguyuanbHoe MHeHue BOB-P® o amomy nogody.

JuHamuka OUEeHOK COCMOSIHUSI SKOHOMUKU CKOpPeKmupoeaHa u3-3a 3ameHbl OaHHbix Jleeadbi-
ueHmpa Ha daHHbie BLIMIOM 3a 2018-2020 ea.

|/|HCTI/ITyT uccrnenoBaHum n 9KCNepTu3bl



NHCTUTYT

B 3 WCCNELOBAHUI
e g | SKCMEPTU3bI
=aa

MOHUTOPUHI MUPOBbIX
(pMHaAHCOBbIX U TOBAapPHbIX PbIHKOB

NPUNOXEHUE

MupoBbie BantoThbl (Kypc gonnapa K HauBasnTam)
. | VameHeHune | VameHenve | WameHenne | ameHeHne | M3meHeHne
3HaueHue
29.12.2020 16k 2020 3a mecsau®, | 3a mecau, 3arog*, 3arog, 3arog,
' nex.2020 H04.2020 nex.2020 H051.2020 okT.2020
poccuncKuiA pyonb** 74,0 4,0 0,7 -15,0 -17,1 -17,1
eBpo™** 1,22 2,8 0,6 9,6 7,1 6,5
KaHaACKW gonnap 1,28 2,1 1,1 2,8 1,2 -0,2
HOPBEXCKas KpoHa 8,72 4,2 2,1 3,5 0,7 -1,4
(DYHT CTEPSIMHIOB™™* 1,34 1,8 -0,9 2,5 2,5 2,6
aBCTpanuinckuin gonnap*™™* 0,75 3,6 2,0 9,4 6,3 4,9
KUTAWNCKUN t0aHb 6,53 1,0 1,9 7,3 6,3 5,5
APreHTUHCKOE Neco 82,63 -3,3 -2,9 -27,5 -25,3 -24,5
TypeLkas nupa*™ 7,49 6,5 -1,0 -22,1 -28,2 -26,8
OXKHOA(PUKAHCKUA POHL, 14,9 4,5 5,8 -3,2 -4,9 -9,5
HO)XHOKOPEWCKWIA BOH 1096 1,9 2,9 7,3 4,5 3,2
WHOMUCKAs PYnns 73,6 0,8 -1,0 -3,3 -3,7 -3,3
BpasnnbCkun pean 5,14 5,9 3,3 -20,1 -23,8 -27,3
MOMbCKUNA 3NOTbliA 3,67 3,5 1,5 4.6 1,9 0,9
cayaoBCKUI pusin 3,75 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
YKpanHCKas rpuBHa*™ 27,24 3,9 0,1 -13,4 -13,9 -12,4
Benopycckuin pybns** 2,474 4,3 0,1 -14,8 -20,3 -20,4
Ka3axCTaHCKUN TeHre™* 421 2,0 0,0 -8,8 -9,6 -9,3
lMpumeyanue: *- oueHka no umetoLLmes Ha 29.12.2020 aaHHbIM, ** - ouLManbHbIA Kype CrieayroLLero AHs, *** - npsmas KoTupoBka.
V13meHeHre NprBOAATCS MO OTHOLLEHMIO K HALBamioTaM: '+ 03HayaeT ycunenue HausanioTbl k gonnapy CLUA
MupoBble ¢hoHAOBbIE MHOEKCHI
. | 3ameHenune | UNameHenne | UameHenne | MameHenwne | I3meHeHue
3HaueHne . .
29.12.2020 16K 2020 3a mecay’, | 3a Mecs, 3aron’, 3arof, 3arof,
' nek.2020 H04.2020 nek.2020 H051.2020 okT.2020
RTSI (Poccus) 1380 12,3 7,7 -7,8 -15,4 -15,9
DJIA (CLLA) 30142 3,6 3,8 6,8 4.7 4.8
NASDAQ (CLLA) 12618 6,8 3,4 43,5 38,7 41,4
NIKKEI 225 (AAnoHus) 26785 6,0 7,9 13,1 8,7 5,6
DAX (F'epmaHus) 13447 4,0 2,4 1,7 -2,0 0,9
SSEC (KHP) 3395 1,5 2,0 14,6 14,4 11,3
FTSE-100 (BenukobputaHus) 6527 5,2 5,9 -12,1 -15,5 -18,8
BVSP (bpasunus) 116053 10,9 7,0 2,6 -2,8 -6,6
MupoBbie TOBapHblIe PbIHKK
« | VameneHune | Vamenenve | WiameHenne | ameHeHne | MsmeHeHne
3HaueHue .
29.12.2020 16k 2020 3a mecqy”, | 3a mecsl, 3aron’, 3arof, 3aroj,
' aex.2020 H051.2020 aex.2020 H051.2020 okT.2020
Brent, gonn./6app.** 50,3 15,1 55 -23,0 -30,3 -30,6
URALS, gonn./6app. 50,3 16,7 6,7 -25,0 -32,4 -31,6
301070, A4ONN./TP.YHL,*** 1855 -0,9 -1,7 25,3 27,0 27,2
AnOMUHUIA, gonm./T**** 2022 4,7 7,1 14,1 9,0 49
Hukenb, gonn./T**** 16870 6,7 3,9 21,6 3,6 -11,4
Menb, gonn./T**** 7776 10,0 5,5 28,1 20,7 16,6

lMpumeyaHme: ** - LeHa dbtodepca , *** - BeuepHuii ukeuHr B NloHAoHe, *** -

ohuumanbHble AaHHble no ueHam LME

MHCTUTYT nccnegoBaHui 1 aKCnepTusbl




